J.AMADEUS WALTZ

Offshore-Stiftungen
und -Trusts

Max-Planck-Institut
fuir ausldndisches und internationales
Privatrecht

Studien zum auslindischen
und internationalen Privatrecht
544

Mohr Siebeck



Studien zum ausldndischen und internationalen Privatrecht

544

Herausgegeben vom
Max-Planck-Institut fiir auslandisches
und internationales Privatrecht
Direktorium:

Holger Fleischer, Ralf Michaels, Anne Rothel

ARTIBUS
IN N







J. Amadeus Waltz

Offshore-Stiftungen und -Trusts

Eine rechtsvergleichende Untersuchung
der gesetzlichen Ausgestaltung und
Missbrauchspotenziale

Mohr Siebeck



J. Amadeus Waltz, geboren 1986; Studium der Rechtswissenschaft in Hamburg und
Cambridge; Griinder und Geschiftsfiihrer; 2024 Promotion; Rechtsanwalt und Syndikus-
rechtsanwalt.

Zur Arbeit gehort ein Online-Appendix, der abrufbar ist unter:
DOI 10.1628/978-3-16-164540-2-Appendix

ISBN 978-3-16-164539-6 / eISBN 978-3-16-164540-2
DOI 10.1628/ 978-3-16-164540-2

ISSN 0720-1141 / eISSN 2568-7441
(Studien zum ausldndischen und internationalen Privatrecht)

Die Deutsche Nationalbibliothek verzeichnet diese Publikation in der Deutschen National-
bibliographie; detaillierte bibliographische Daten sind im Internet iiber http://dnb.dnb.de ab-
rufbar.

Publiziert von Mohr Siebeck Tiibingen 2026. www.mohrsiebeck.com

© J. Amadeus Waltz.

Dieses Werk ist lizenziert unter der Lizenz ,,Creative Commons Namensnennung — Weiter-
gabe unter gleichen Bedingungen 4.0 International“ (CC BY-SA 4.0). Eine vollstindige Ver-
sion des Lizenztextes findet sich unter: https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/.

Jede Verwendung, die nicht von der oben genannten Lizenz umfasst ist, ist ohne Zustim-
mung der jeweiligen Urheber unzuldssig und strafbar.

Gedruckt auf alterungsbestindiges Papier.

Mohr Siebeck GmbH & Co. KG, Wilhelmstrafle 18, 72074 Tiibingen, Deutschland
www.mohrsiebeck.com, info@mohrsiebeck.com


https://dx.doi.org/10.1628/978-3-16-164540-2-Appendix
http://www.mohrsiebeck.com/

Vorwort

Mit dem Thema der Offshore-Stiftungen und -Trusts verbindet mich eine langjahrige
Faszination: Erstmalig kam ich bereits 2010 wihrend meines Studiums im
Rahmen der Vorlesung ,,Recht der Non-Profit-Organisationen* bei meiner spéteren
Doktormutter mit der Thematik der perpetuierten Vermogensbindung — und
dem Begriff der Diktatur der toten Hand — sowie allgemeinen Erwigungen
zum Missbrauch der Rechtsform der Stiftung in Beriihrung. Dass diese und
weitere Problematiken in anderen Jurisdiktionen stdrker ausgeprigt sind und
teils ganz anders beurteilt werden, lie} sich bereits erahnen, der Mangel an
entsprechender verfiigbarer Literatur irritierte mich aber schon damals. Im Rahmen
meines Auslandsstudiums an der University of Cambridge (Gonville & Caius
College) erschloss sich mir iiber Equity und das daraus flieBende Trustrecht
eine faszinierende parallele Dimension. Aus diesen frithen Impulsen wuchs
kontinuierlich — und freilich mit vielen Anpassungen — das Thema der vorliegenden
Untersuchung.

Diese wurde an der Bucerius Law School —Hochschule fiir Rechtswissenschaft —
als Dissertation angenommen. Gesetzgebung und ausgewihlte Literatur konnten
mit Stand bis Dezember 2022 beriicksichtigt werden. Das Datum der miindlichen
Priifung war der 15. Mai 2024.

Der erste und hochste Dank gebiihrt meiner Doktormutter, Professor Dr.
Birgit Weitemeyer, Direktorin des Instituts fiir Stiftungsrecht und das Recht
der Non-Profit-Organisationen: Sie war nicht nur bereit, das von mir an sie
herangetragene, exotische Thema zu betreuen, sondern hat die Ausgestaltung auch
stets wohlwollend begleitet und mich unterstiitzt.

Professor Dr. Francesco Schurr danke ich herzlich fiir die Ubernahme und
schnelle Durchfiihrung der weniger dankbaren Aufgabe des Zweitgutachtens
sowie seine Unterstiitzung durch Einladungen zu den spannenden trustrechtlichen
Veranstaltungen an der Universitdit Liechtenstein und der Universitdt Ziirich, die
Gelegenheit zu wertvollem fachlichem Austausch gegeben haben.

Der Stiftung der Deutschen Wirtschaft danke ich fiir die ideelle wie finanzielle
Unterstiitzung durch ein Promotionsstipendium, insbesondere auch die Unterstiit-
zung meines Forschungsaufenthalts an der School of Law der University of the
South Pacific (Emalus Campus) in Port Vila, Vanuatu sowie dem Hauptstandort
(Laucala Campus) in Suva, Fidschi.



VI Vorwort

An dieser Stelle gilt mein Dank auch dem mittlerweile leider von uns gegange-
nen Professor Don Paterson, der mich zu dem vorgenannten Forschungsaufenthalt
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USP fiir die herzliche Einbindung sowie dem deutschen Honorarkonsul und seiner
Ehefrau, Jorg und Bettina Schwarze, fiir die freundliche Aufnahme. Besonders her-
vorheben mdchte ich die wertvolle Arbeit aller Beteiligten des fiir Forschung und
Lehre (sowie Praxis) unverzichtbaren Pacific Islands Legal Information Institute,
welches eine Datenbank von Gesetzen, Rechtsprechung und Zusatzmaterialien
frei zur Verfiigung stellt.

Den Rechtsanwilten Lindsay D. Barrett (Vanuatu) und Jan Dash (Nevis) danke
ich fiir ihre Zeit und den offenen Austausch zur Rechtspraxis aus Sicht eines
Trust-Dienstleisters.

Meinen Kommilitonen, insbesondere meinem guten Freund Dr. med. Dr. iur.
Constantin Blanke-Roeser, sowie meinen Mit-Forschenden in den Bibliotheksrau-
men am Max-Planck-Institut fiir ausldndisches und internationales Privatrecht in
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School, welche an der National University of Singapore stattfand.
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§1

Thematik und Zielsetzung

I. Einleitung und Forschungsstand

o [...] dupferst eigenartige Gebilde, die sich besonders gut dazu eig-
nen, die Gesetze fremder Staaten zu umgehen und deren Schutzbestim-
mungen zu mifachten und auch vorzugsweise dazu benutzt werden. “
aus: AG Hamburg Beschluss vom 31.7.1964 — 66 AR 1183/63

Nicht nur das Treuhandunternehmen' und die Anstalt> nach liechtensteinischem
Recht, auf welche sich das Eingangszitat bezieht, werden im deutschen Rechts-
verkehr schon lidnger kritisch bedugt. Spétestens nach journalistischen Enthiil-
lungen wie Offshore Leaks, Panama Papers® und Malta Files* sind die juristi-
schen Konstruktionen und Rechtsinstrumente verschiedener sogenannter Offshore-
Jurisdiktionen® fast schon generell mit einem zweifelhaften Ruf belegt®. Aber was
genau steckt hinter diesen Konstruktionen, bei denen oft von Privatstiftungen und
Familien-Trusts berichtet wird? Wie sind diese Stiftungen und Trusts gesetzlich
ausgestaltet? Offshore-Jurisdiktionen verzichten héufig auf die iiberkommenen
Einschriinkungen’, die in anderen Lindern fiir vergleichbare Konstruktionen
gelten, und stellen dadurch besonders flexible und weniger regulierte Rechtsin-
strumente zur Verfiigung — oft eingebettet in ein System niedriger oder nicht
vorhandener Steuersitze oder fehlender Abgaben in Verbindung mit ausgepréigter
Geheimhaltung. Diese Flexibilitit ldsst sich zu legalen wie illegalen, zu legitimen
wie auch illegitimen Zwecken nutzen. Die Verwendung auslidndischer Rechts-
instrumente oder ungewohnlicher Konstruktionen ist aber nicht allein deshalb

! Gemeint ist die im Gesetz als Treuunternehmen oder Geschiiftstreuhand bezeichnete
Rechtsform nach Art. 932a des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (im
Folgenden ,,PGR (LI)*).

2 Gemeint ist die im Gesetz auch als Etablissement bezeichnete Rechtsform nach Artt. 534 fF.
PGR (LI).

3 Zu diesen und weiteren dhnlichen Enthiillungen siehe <https://offshoreleaks.icij.org/>,
zuletzt abgerufen am 28.12.2022.

# Siehe <https://eic.network/projects/malta-files.html>, zuletzt abgerufen am 28.12.2022.

5 Zur Verwendung dieses Begriffs, der hier nicht nur Inselstaaten ,,jenseits der Kiiste*
umfasst, siche unten § 4 1., S. 59-60.

6 Vgl. auch Hermann, Asset Protection Trusts, S. 362.

7 Zu diesen siehe unten § 2 I11. 7., S. 22-25.


https://offshoreleaks.icij.org/
https://eic.network/projects/malta-files.html

4 § 1 Thematik und Zielsetzung

mit einem Makel behaftet, weil sie dem Rechtsanwender einen Vorteil bringt.
Vielmehr muss zu einem solchen Unwertsurteil ein Missbrauch der rechtlichen
Gestaltungsmoglichkeiten vorliegen, der sich durch geeignete Kriterien abgrenzen
lisst®. Im Folgenden soll daher aufgezeigt werden, welchen gesetzlichen Rahmen
das Offshore-Stiftungs- und -Trustrecht exemplarischer Jurisdiktionen der Aus-
gestaltung dieser Rechtsformen setzt und in welcher Form Offshore-Stiftungen
und -Trusts ein besonderes, ggf. gezielt geschaffenes, Missbrauchspotenzial bieten.
Konnen durch diese Gelder z.B. einfacher gewaschen, (Insolvenz-)Gldubigern,
Pflichtteils- und Unterhaltsberechtigten vorenthalten und dem Zugriff des Fiskus
entzogen werden?

Zu dieser Thematik, die nur selten mit wenig Emotion diskutiert wird, sto3en
die konkreten ,,Fille* von Prominenten und Politikern auf grofies offentliches
Interesse. Die den Leaks zugrundeliegenden Datensétze der eingangs erwihnten
enthiillungsjournalistischen Darstellungen haben ebenso Forschung und Fach-
publikationen, auch juristischer Art, angestoBen®. Wenig Aufmerksamkeit hat
dabei allerdings — besonders in der deutschsprachigen Literatur — die konkrete
Ausgestaltung der in Offshore-Jurisdiktionen verwendeten Rechtsinstrumente
erhalten. Dies gilt insbesondere fiir das entsprechende Offshore-Stiftungs- und
-Trustrecht, zu dem sich nur wenig (rechtsvergleichende) Literatur findet; hiervon
ausgenommen ist freilich das liechtensteinische und Stiftungs- und Trustrecht!©.
Wendet man den Blick auf weiter entfernte Jurisdiktionen, etwa in der Karibik oder
in Ozeanien!!, so finden sich vereinzelt detaillierte Darstellungen zu bestimmten
Rechtsinstrumenten'?. Vergleichende Ubersichten oder breitere Gegeniiberstel-
lungen, die natiirlich auch stets nur eine Auswahl von Jurisdiktionen darstellen
konnen, finden sich in der englischsprachigen Literatur!3. Vergleiche zwischen

8 Siehe dazu unten § 3, S. 33-38.
9 7.B. Strunz, NZWiSt 2017, 262 (passim) oder O’Donovan/Wagner/Zeume, The Review of
Financial Studies 32 (2019), 4117 (passim).

10 Siehe nur beispielhaft die ausfiihrliche Auflistung weiterfiihrender Literatur zur liechten-
steinischen Stiftung bei Gasser, Liechtensteinisches Stiftungsrecht: Praxiskommentar, S. 20-45
oder das Quellenverzeichnis bei Schurr, in: Gasser, Liechtensteinisches Trustrecht, S. 31 f.

' Die dort belegenen kleineren Inselstaaten sind allgemein — gerade in der deutschsprachigen
Forschung — nur selten Objekt der Rechtsvergleichung, vgl. dazu mit Nennung méoglicher Griinde
Boele-Woelki, Comparative Law Journal of the Pacific Hors Serie XXIII (2019), 1 (1).

1230 2.B. zur Panama-Stiftung Braxator, Grundlagen der Panama-Stiftung, passim oder zum
Trustrecht der Cookinseln mit einem Fokus auf Asset Protection Hermann, Asset Protection
Trusts, S. 80 ff.

13 Siehe z.B. zum Stiftungsrecht die instruktiven Analysen von Panico, Private Foundations:
Law and Practice, passim sowie die strukturierte Erhebung bei Niegel/Pease (Hrsg.), Private
Foundations World Survey, passim. Zum Trustrecht vgl. z.B. Panico, International Trust Laws,
passim, Lupoi, Trusts: A Comparative Study, passim sowie die strukturierte Erhebung bei
Gothard/Schah (Hrsg.), The World Trust Survey, passim und die, nun schon etwas iltere,
Ubersicht von Campbell/Cotter (Hrsg.), Offshore Trusts, passim. Vergleichend zwischen dem
Offshore-Trustrecht in Ozeanien und Onshore-Trusts: Barnett, in: Liew/Harding, Asia-Pacific
Trusts Law, passim.
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Stiftung und Trust im Allgemeinen beziehen sich meist auf die bekannten Rechts-
formen des kontinental-europdischen und anglo-amerikanischen Rechtskreises,
ohne dabei die Eigenheiten in Offshore-Jurisdiktionen zu beriicksichtigen. Ledig-
lich bei der Einfiihrung neuer Stiftungsgesetze in Offshore-Jurisdiktionen finden
sich kurze, meist aber sehr werbend verfasste, Aufsitze, welche einen Vergleich
zum bestehenden Offshore-Trustrecht ziehen!#. Es lisst sich damit konstatieren,
dass die rechtswissenschaftliche Literatur im Allgemeinen, aber insbesondere
im deutschsprachigen Raum, in Bezug auf das Stiftungs- und Trustrecht von
Offshore-Jurisdiktionen nicht ausgepragt ist. Soweit es um einen vergleichenden
Blick mit Fokus auf Missbrauchspotenziale geht, besteht sogar eine erhebliche
Forschungsliicke.

Im Folgenden wird dazu beigetragen diese Liicke zu schlieBen: Das Stiftungs-
und Trustrecht ausgewihlter, exemplarischer, Offshore-Jurisdiktionen und die
darin angelegten Missbrauchspotenziale im (Rechts-)Vergleich sind Gegenstand
dieser Untersuchung.

II. Zielsetzung und Methodik

1. Betrachtungsobjekte

Stiftung und Trust dienen der Widmung und Bindung von Vermogen. Beide In-
strumente konnen damit als funktionale Aquivalente des kontinental-européischen
bzw. anglo-amerikanischen Rechtskreises eingeordnet werden!>. Die Funktion
der (dauerhaften oder zumindest lingerfristigen) Vermogenswidmung macht bei-
de Rechtsinstrumente bei der Verfolgung gemeinniitziger, aber auch atypischer
privatniitziger Zwecke besonders relevant und erdftnet spezielle Moglichkeiten
der Vermogensstrukturierung. Entsprechend finden sich Stiftungen und Trusts
in Offshore-Konstruktionen wieder'®. Um den besonderen Missbrauchspotenzia-
len dieser Rechtsformen entgegenzutreten, hat das Stiftungs- und Trustrecht im
jeweiligen Rechtskreis (und auch mit Abweichungen je nach Jurisdiktion und
Rechtstradition), in Case Law, Gesetzen und rechtswissenschaftlicher Dogmatik,
einschriinkende Regelungen getroffen'”. Solche iiberkommenen Einschrinkungen
sind in Offshore-Jurisdiktionen aber teils explizit aufgehoben, angepasst oder

14 Beispielhaft zu den Cookinseln: Davis, Trusts & Trustees 20(6) (2014), 565 (passim).

15 Statt vieler vgl. nur: allgemein Korz, Trust und Treuhand, S. 114 sowie Schurr, Trusts
& Trustees 25(6) (2019), 587 (588) mit Bezug auf nebeneinander bestehendes Trust- und
Stiftungsrecht innerhalb der gleichen Jurisdiktion.

16 Siehe z.B. die (verhiltnismiBig komplexen) Organisationsvorschlige zum Management
eines Family Offices in der Jurisdiktion Nevis unter Einbeziehung von Stiftung und/oder Trust
sowie Offshore Corporation bei Dash, Trusts & Trustees 19(6) (2013), 650 (653 ff).

17 Siehe dazu beispielhaft fiir trustrechtliche Regelungen die Darstellung unten in § 2 III. 7.,
S. 22-25 sowie fiir einschriinkende Regelungen des Stiftungsrechts anhand des Beispiels des
Stiftungszwecks unten in § 10 1. 4., S. 269-271.
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abdingbar'®. Das — in der deutschen Literatur bislang nur wenig betrachtete —
Stiftungs- und Trustrecht exemplarischer Offshore-Jurisdiktionen ist daher ein
fruchtbares Untersuchungsobjekt, um Missbrauchspotenziale anhand besonders
extremer Ausgestaltungsmoglichkeiten zu identifizieren und zu bewerten. Diese
Ergebnisse konnen dann im Wege des Vergleichs auch zur Reflexion des restriktiver
ausgestalteten deutschen Stiftungsrechts, als Gegenmodell oder Vorbild, heran-
gezogen werden: So konnen z.B. die Folgen extremer Offshore-Ausgestaltungen
deutlicher erkennbar machen, welche — unerwiinschten oder erwiinschten — Effekte
gleichgelagerte Regelungen, auch bei weniger weitgehenden Ausgestaltungen,
erwarten lassen.

Im Sinne der Ziele der Rechtsvergleichung!® trigt diese Untersuchung nicht
nur zum allgemeinen Erkenntnisgewinn bei: Durch die Darstellung und Aufbe-
reitung der gesetzlichen Grundlagen von Stiftung und Trust in unterschiedlichen
Offshore-Jurisdiktionen wird der Rechtsverkehr mit dem Ausland sowie die
anwaltliche Praxis erleichtert. Dies betrifft insbesondere die Rechtsverfolgung
und -durchsetzung sowie Planung in der Kautelarpraxis. Durch die vergleichende
Analyse mit einem Schwerpunkt auf die Quantifizierung und qualitative Bewertung
von Missbrauchspotenzialen kann diese Untersuchung dariiber hinaus auch in
der Rechtspraxis fiir Gesetzgebung und Normanwendung sowie im Rahmen der
Strafverfolgung herangezogen werden.

2. Gang der Untersuchung

Im Rahmen dieser Untersuchung werden Kriterien zur Identifikation und Bewer-
tung von Missbrauchspotenzialen festgelegt und angewendet. Nach einer generellen
Einfiihrung in das Phianomen der Offshore-Stiftungen und -Trusts wird exempla-
risch aufgezeigt, welche besonderen Ausgestaltungsmoglichkeiten das Stiftungs-
und Trustrecht ausgewihlter, beispielhafter Offshore-Jurisdiktionen bietet, welche
Missbrauchspotenziale sich daraus ergeben, wie sich diese in Art und Schwere
unterscheiden und inwieweit sie liber das Missbrauchspotenzial hinausgehen, das
auch dem deutschen Stiftungsrecht inhirent ist. Diese Untersuchung lisst sich

18 Ausfiihrlich und kritisch, aber ausschlieBlich mit Bezug auf das Trustrecht, zum Trend
der Abschaffung liberkommener Regelungen in Off- und Onshore-Jurisdiktionen, siehe Hofri-
Winogradow, University of Toronto Law Journal 65 (2015), 1 (1 ff.).

19 Vertiefend zu den verschiedenen, nicht einheitlich systematisierten Zielsetzungen: Kischel,
Rechtsvergleichung, S. 49 ff., Koch/Magnus/von Mohrenfels, IPR und Rechtsvergleichung,
§ 13 I, Zweigert/Kotz, Einfiihrung in die Rechtsvergleichung, S. 14. Uberzeugend fiihrt Kischel,
Rechtsvergleichung, S. 47 f., aus, dass die Rechtsvergleichung keiner Rechtfertigung durch
Erfiillung bestimmter funktionaler Ziele bedarf. Ebenso und mit kritischer Analyse der oft
herangezogenen Rechtsvergleichungsziele: Sacco/Rossi, Einfithrung in die Rechtsvergleichung,
S. 13 ff.
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daher der Institutionenvergleichung®® zurechnen?'.

Die vorliegenden Ausfithrungen konzentrieren sich auf eine Analyse der
Primérrechtsquellen®? der betrachteten Rechtsinstrumente. Ein besonderes Au-
genmerk gilt dabei der administrativen Ausgestaltung, insbesondere soweit sie
Anonymitit der beteiligten Parteien und/oder Geheimhaltung der abgewickelten
Transaktionen iiberdurchschnittlich vereinfacht oder anderweitige Regelungen
enthélt, welche die Nutzung zu missbrauchlichen Zwecken erleichtern. So werden
insbesondere die Voraussetzungen zur Errichtung und ggf. Registrierung sowie
die vorgesehenen Organe bzw. Amter, Vertreter, Gremien etc. und deren rechtli-
che Bedeutung dargestellt. Auch die jeweiligen Enforcement-Mechanismen, also
z.B. eine offentliche (Stiftungs-)Aufsicht oder eine Ausgestaltung als privates
Amt eines Protectors/Enforcers/guardian® werden in den Blick genommen. Ein
Schwerpunkt liegt auf der Betrachtung von Abwehr- und Schutzklauseln (so-
genannte firewall legislation®*), welche die Verfolgung und Durchsetzung von
Anspriichen nicht nur in besonderem Maf3e, sondern separat gegeniiber Stiftungen
und Trusts, also gesondert fiir diese Rechtsformen, erschweren; weiterhin werden
Geheimhaltungsvorschriften mit einbezogen. Steuerrechtliche Aspekte werden
nur dann thematisiert, wenn diese als explizite Sonderregelung Teil der betrach-
teten Rechtsinstrumente sind — es erfolgt also keine allgemeine steuerrechtliche
Beurteilung der Verwendung derselben.

3. Arbeitshypothesen und Untersuchungsziele

Dieser Untersuchung liegt die These zu Grunde, dass die Ausgestaltung des
Stiftungs- und Trustrechts als solches* in Offshore-Jurisdiktionen rechtlich und

20 7u diesem Begriff sowie dem Pendant der Systemvergleichung siehe Neumayer in: Gras-
mann/David, Rechtssysteme der Gegenwart, S. 31 f., der kritisch auch viele Schwierigkeiten der
Institutionenvergleichung darstellt.

2! Im Rahmen der Rechtsvergleichung steht diese Untersuchung der einzelnen Rechtsin-
strumente des Stiftungs- und Trustrechts damit der Mikrovergleichung niher, als der Makro-
vergleichung, siehe zu dieser Einteilung statt vieler nur Zweigert/Kotz, Einfiihrung in die
Rechtsvergleichung, S. 4 f. sowie Rheinstein, Einfithrung in die Rechtsvergleichung, S. 31 ff., der
dabei allerdings von der funktionellen Methode abgrenzt. Freilich ist damit keine Einschrinkung
der Untersuchung auf unergiebige Einzelbestandteile rechtlicher Regelungen, im Sinne des
Verstidndnisses von Constantinesco, Rechtsvergleichung, S. 258 ff., gemeint. Vielmehr gilt es, die
Rechtsfolgen in Form von Missbrauchspotenzialen zu isolieren, die gerade aus einer spezifischen
gesetzlichen Ausgestaltung des Rechtsinstruments stammen.

22 Also die jeweiligen erlassenen Gesetze/Kodifizierungen des Stiftungs- und Trustrechts
sowie ggf. einschligiges Case Law.

23 Zur verwendeten Terminologie dieser Funktionsiquivalente in unterschiedlichen Common-
Law-Offshore-Jurisdiktionen: Panico, Private Foundations: Law and Practice, S. 293.

24 Siehe z.B. die Verwendung in Titel und Text bei Tyler, Trusts & Trustees 14(10) (2008),
685 (passim), auf den auch Hermann, Asset Protection Trusts, S. 362 verweist, oder bei Panico,
Private Foundations: Law and Practice, S. 297 ff.

25 Im Gegensatz zur Offshore-Jurisdiktion als Ganzes. Diese Perspektive ist hingegen ge-
briuchlicher: So erfolgt z.B. durch die OECD eine Bewertung und Einstufung von Nationalstaaten
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sachlich erhohte Missbrauchspotenziale birgt. Dabei stehen drei (sich iiberschnei-
dende) Regelungsbereiche im Vordergrund:

1. Hohe allgemeine Flexibilitét bei der Ausgestaltung von Stiftung oder Trust

2. Verzicht auf {iberkommene oder neu entwickelte Schutzmechanismen zur
Missbrauchseindimmung

3. Rechtsformspezifische Abwehrklauseln und Sonderregelungen, welche die
Rechtsverfolgung gegeniiber Stiftungen und Trusts erschweren (ohne dass dafiir
ein sachlicher Grund ersichtlich ist)

Dadurch werden zum Teil missbrauchliche Konstruktionen gezielt erleichtert
und gefordert. Die Ausgestaltungsmoglichkeiten konnen dabei so weit sein,
dass die Funktion des Rechtsinstruments zur Vermoégenswidmung nicht mehr
(vollstindig) erfiillt wird, also der Wesenskern der Stiftung bzw. des Trusts,
trotz entsprechender Bezeichnung des Rechtsinstruments, nicht mehr gegeben ist.
Darin liegt ein separates Missbrauchspotenzial: Das Fehlen einer entsprechenden
Konturierung von Rechtsinstrumenten durch bestimmende Kernelemente unterlduft
die Erwartungen des Rechtsverkehrs und erleichtert die Tduschung in diesem
allgemein.

Die Einfiihrung der Stiftung durch das meist neuere Offshore-Stiftungsrecht
wurde dabei oft an bestehendes Offshore-Trustrecht angeglichen, so dass davon
auszugehen ist, dass mit beiden Rechtsinstrumenten @hnliche wirtschaftliche und
rechtliche Ergebnisse erzielt werden kdnnen.

Demgegeniiber liegt die Vermutung nahe, dass das deutsche Stiftungsrecht
grundsitzlich weniger Missbrauchspotenziale bietet?®. Gerade die (gesetzlich)
nicht stark konturierte Auspriagung der unselbstéindigen Stiftung wird dabei aber
in einzelnen Punkten den Offshore-Pendants niher stehen als die rechtsfihige
Stiftung.

Ausgangspunkt der Untersuchung ist der gesetzliche Rahmen, den das Offshore-
Stiftungs- und -Trustrecht exemplarischer Jurisdiktionen der Ausgestaltung dieser
Rechtsformen setzt, insbesondere welche (extremen) Ausgestaltungen explizit
zugelassen oder privilegiert werden und in welchen relevanten Details sich die
Regelungen der untersuchten Jurisdiktionen unterscheiden. Daraus abgeleitet wird
untersucht und bewertet, in welcher Form Offshore-Stiftungen und -Trusts ein
besonderes, ggf. gezielt geschaffenes, Missbrauchspotenzial bieten und wie sich
dieses intra- und interjurisdiktional unterscheidet. Auf dieser Grundlage wird ein
Vergleich zum deutschen Stiftungsrecht gezogen.

z.B. als ,,Steueroase* oder ,,unkooperativ®, seltener aber eine davon geldste Beurteilung einzelner
Rechtsinstrumente, siehe dazu unten § 3 II. 1., S. 38-42.

26 Freilich soll nicht bestritten werden, dass auch in Deutschland Stiftungen zu missbréuchli-
chen Zwecken genutzt werden, vgl. Strachwitz, Der Kampf gegen Geldwische, S. 3 f.
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4. Vorgehen und Darstellung

Nach kurzer Einfiihrung werden im ersten Teil in § 2 der Begriff der Stiftung?’
sowie des Trusts?® funktional fiir den Rahmen dieser Betrachtung definiert. Als Ver-
gleichsmafstab sowie zum besseren Verstindnis der durch Offshore-Jurisdiktionen
vorgenommenen rechtlichen Anpassungen wird dabei der Trust des englischen
Rechts, quasi als Archetyp dieses Rechtsinstruments, kurz dargestellt, wobei auch
auf typische Abweichungen in anderen Jurisdiktionen, typisierende Bezeichnungen
je nach Ausgestaltung und die rechtliche Behandlung in Deutschland eingegangen
wird. In § 3 folgt ein Uberblick iiber den Begriff des Missbrauchs von Rechtskon-
struktionen und die im Rahmen dieser Untersuchung verwendete Definition zur
Identifikation von Missbrauchspotenzialen. Aus gingigen Missbrauchskriterien in
unterschiedlichen Bereichen werden dann die im Rahmen dieser Untersuchung
verwendeten konkreten Kriterien zur Identifizierung und zum Vergleich von
Missbrauchspotenzialen aufgestellt>.

Im zweiten Teil erfolgt nach einer einfiihrenden Darstellung des Offshore-
Phinomens in § 4 und einer Ubersicht der als Offshore-Jurisdiktionen klassifizierten
Jurisdiktionen in § 5 eine Auswahl dreier beispielhafter Jurisdiktionen anhand einer
kursorischen Analyse der exemplarischen Eignung, bestimmende und typische
Eigenschaften der bereitgestellten Stiftungs- und/oder Trustinstrumente besonders
anschaulich darzustellen.

Im dritten Teil werden die Stiftungs- und Trust-Instrumente der ausgewihlten
Offshore-Jurisdiktionen dargestellt und verglichen: Dort erfolgt, gegliedert nach
Jurisdiktion, die Darstellung, Analyse und der Vergleich des Stiftungs- und
Trustrechts der Offshore-Jurisdiktionen Vanuatu in § 6, der Cookinseln in § 7
und Nevis in § 8. Dabei wird jeweils, nach kurzem Uberblick iiber die jeweilige
Jurisdiktion, das Stiftungsrecht gefolgt vom Trustrecht dargestellt und durch
eine Ubersicht gegebenenfalls relevanter allgemeiner Gesetze ergiinzt. Nach
einer Analyse der bestehenden Missbrauchspotenziale unter Verwendung der in
§ 3 aufgestellten Kriterien schliefen die Landerkapitel jeweils mit einem intra-
jurisdiktionalen (Rechts-)Vergleich zwischen dem zuvor dargestellten Stiftungs-
und Trustrecht. Sodann folgt in § 9 ein infer-jurisdiktionaler (Rechts-)Vergleich des
betrachteten Stiftungs- und Trustrechts der drei Offshore-Jurisdiktionen Vanuatu,
Cookinseln und Nevis.

Im vierten Teil wird in § 10 — zur besseren Vergleichbarkeit — eine kurze
Ubersicht des deutschen Stiftungsrechts dargestellt und eine Bewertung der Miss-
brauchspotenziale nach den gleichen, fiir die Analyse der Offshore-Pendants
verwendeten, Kriterien fiir die rechtsfihige Stiftung sowie die unselbstindige
Stiftung vorgenommen. Es folgt ein Vergleich der Missbrauchspotenziale mit den

278211, S. 14-15.
28§21V, S.32-32.
29 8311 4., S. 43-56.
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betrachteten Offshore-Jurisdiktionen in § 11, gefolgt von einem zusammenfassen-
den Fazit in § 12.

Um den Wiedererkennungswert und die Auffindbarkeit bei der Nutzung von
Quellen zu steigern sind in dieser Untersuchung englischsprachige Bezeichnungen
von Organen, Amtern und Institutionen nur dann mit einem deutschen Begriff
ibersetzt oder in deutscher Schreibweise wiedergegeben, wenn diese Bezeichnung
(z.B. als Funktionsédquivalent) etabliert ist oder den englischen Begriff umfassend
und passend wiedergibt. Ungewohnliche Bezeichnungen und Begriffe, die durch
den jeweiligen Gesetzgeber in Abweichung vom iiblichen Gebrauch gewihlt
wurden, sind durchgehend kursiv gesetzt. Auch stilistische Eigenheiten der
jeweiligen Primirquellen, wie atypische Anfiihrungszeichen und GroBschreibung
personenbezogener offentlicher Amter, wurden nach Moglichkeit erhalten®.

5. Verwendete Primdrquellen: Verweise und Anhdnge

Die folgende Untersuchung macht intensiven Gebrauch von Primérquellen in Form
der Gesetzestexte der betrachteten Offshore-Jurisdiktionen. Die internationale
Verfiigbarkeit jener in aktueller Fassung war noch Ende der ersten Dekade der
2000er-Jahre duBerst liickenhaft’!. Durch die weitere Verbreitung des Internets
haben sich zwar neue Moglichkeiten ergeben: Kommerzielle sowie akademische
juristische Datenbanken, Websites von Ministerien/Behorden sowie von Rechts-
beratern stellen digitale Fassungen veroffentlichter Gesetzestexte — freilich nicht
immer liickenlos, sondern in Teilen — zur Verfiigung. Héufig sind dies aber, wie
gerade in Common-Law-Jurisdiktionen iiblich, nicht-konsolidierte Fassungen
mit entsprechenden Anderungsgesetzen?. Auch kann es vorkommen, dass offi-
ziell konsolidierte Fassungen eine abweichende Nummerierung der Abschnitte
erhalten®3. Die Bestimmung der anwendbaren Normen ist bereits keine triviale
Aufgabe’.

Zur besseren Nachvollziehbarkeit wird daher im Folgenden angegeben, aus
welcher Quelle und zu welchem Zeitpunkt online verfiigbare Gesetzestexte bezogen
wurden.

30 Davon ausgenommen ist bei Gesetzesverweisen, zur Verbesserung des Leseflusses, der in
einigen Gesetzestexten anzufindende fette Schriftschnitt bei Begriffsdefinitionen.

31 Vel. auch die anekdotische Schilderung der Limitierungen vor Verbreitung des Internets in
Bezug auf Primir- und Sekundirquellen Ozeaniens: Corrin, Journal of South Pacific Law 23
(2021), 1 (1).

32 Als anschauliches Beispiel siehe § 7 I1I. 1. Fuinote 158, S. 137 zum International Trusts
Act der Cookinseln.

33 Siehe z.B. § 8 I1I. 1. FuBnote 202, S. 209 zur Nevis International Exempt Trust Ordinance.

3 Vgl. Angelo/Corrin, in: Corrin/Angelo, Legal Systems of the Pacific, S. 1 mit Bezug auf
die Jurisdiktionen des Siid-Pazifiks.
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